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免责声明

 本文件由中国中煤能源股份有限公司（简称“本公司”）编制，未经独立审核。
本公司对文件中所包含的信息或观点的公正、准确、完整或正确性未作任何明
确或隐含的表述或担保，因此不得对其公正、准确、完整或正确性产生任何依
赖。本文件中包含的信息可能不经通知而变更，且不会就演示后所发生的重大
进展而进行更新。本公司不承担任何（因疏忽或其他原因）由于对本文件或其
内容的任何使用而造成的任何损失，或以其它方式产生的与本文件相关的损失

 此处表述的有关本公司和其它事件，如中国经济和中国内地煤炭行业的意见和
前瞻性声明是根据一系列假设做出的。此类声明受到一些未知或已知风险的约
束，包括本公司无法控制的因素，此类因素可导致本公司的实际业绩或表现严
重背离前瞻性声明或其中的表述或隐含的观点。本公司及其联席牵头经办人、
及其各自的关联机构、顾问和代表均不承担就该等日期后发生的事件或情况更
新上述观点或前瞻性声明的责任

 本文件并不构成任何认购或购买证券的出售要约或邀请，或对提出收购要约的
邀请。本文件的任何部分均不得构成任何合同或承诺的基础，任何合同或承诺
也不得依赖本文件的任何部分。任何购买或认购证券的决定均须根据本公司公
布的有关发售交易的招股书或其他发售函件中包含的信息而做出
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柴乔林 首席财务官

公司管理层介绍

董事会秘书

朱杰利 战略规划部经理

周东洲

牛建华 执行董事、总裁
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煤炭行业供给侧结构性改革

继续深入推进

2017年煤炭价格稳定运行

全年退出煤炭产能 1.5 亿吨, 2年共退出4.5亿吨以上

全国煤矿数量已由2016年初的12000多处 减少到目前的

8000处左右

单井规模由30万吨/年增加到50万吨/年

建成了年产120万吨及以上的大型现代化煤矿1200多处

煤炭产业集中度不断提高

 前十大煤炭企业产量占全国总产量比

例超过40%

 全国煤炭生产重心越来越向晋陕蒙宁

地区集中，四省区煤炭产量占全国总

产量的70%左右

全球经济回暖趋势明显，国内经济发展稳中有进，煤炭行业形势好转

原煤产量达到35.2亿吨，增长3.3%

煤炭消费量增长0.4%，系2013年以来首次出现回升



2017年度业绩回顾
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（亿元）

毛利与毛利率

（亿元）

EBITDA 本公司股东应占利润

（亿元）

深化精益管理，实现利润创近年新高

收入

2016 2017

447.1
615.6

煤炭

（亿元）

811.23

606.64

19.4%

33.7%

57%

17.16

34.90

2016 2017

16.5%

27.8%
103.4%
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大力提质增效，经营质量显著改善

资本负债率 EBITDA/利息保障倍数

总资产周转率

（次）

应收账款周转率

（次）

存货周转率

（次）

每股经营现金流

（元/股）

2.21x

3.19x

2016 2017

0.24

0.33

2016 2017

7.0

11.45

2016 2017

7.14
8.89

2016 2017

0.91

1.34

2016 2017

48.3%

46.9%

2016 2017

47%



9

加强产销协同，努力稳产增销

﹡：出口型煤。
★：销售价格为代理服务费。

2017年 2016年 增减额

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

销售量
（万吨）

销售价格
（元/吨）

一、自产商品煤

合计 7,329 501 8,067 350 -738 151

（一）动力煤 6,469 448 7,095 330 -626 118

1、内销 6,460 447 7,054 329 -594 118

2、出口 9 577 41 419 -32 158

（二）炼焦煤 860 905 972 502 -112 403

1、内销 860 905 972 502 -112 403

二、买断贸易煤

合计 4,752 513 4,825 333 -73 180

（一）国内转销 4,605 514 4,579 333 26 181

（二）自营出口﹡ 19 1,242 16 665 3 577

（三）进口贸易 124 364 230 317 -106 47

（四）转口贸易 4 626 - - 4 626

三、进出口及国
内代理★

合计 846 4 343 5 503 -1

（一）进口代理 115 3 13 6 102 -3

（二）出口代理 251 7 258 4 -7 3

（三）国内代理 480 3 72 5 408 -2
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强化成本管控，继续保持成本领先优势

2016 2017

（元/吨）

自产商品煤

单位销售成本

329.38

271.96

2017
(元/吨)

2016
(元/吨)

同比
变化（%）

材料成本 62.96 47.07 33.8

员工成本 35.86 32.48 10.4

折旧及摊销 50.51 45.85 10.2

维修及保养 13.58 9.19 47.8

运输费用及港杂费用 91.33 87.63 4.2

销售税金及附加 26.47 19.82 33.6

外包矿务工程费 18.36 12.17 50.9

其他成本 30.31 17.75 70.8

自产商品煤单位销售成本 329.38 271.96 21.1

21.1%



11

加强煤化工生产管理，综合创效能力稳步提升

2017年 2016年

产量
(万吨)

销量
（万吨）

销售
价格

（元/吨）

单位销
售成本
（元/吨）

产量
(万吨)

销量
（万吨）

销售
价格

(元/吨)

单位销
售成本
（元/吨）

一、烯烃

1.聚乙烯 49.8 50.0 8,071 6,313 36.1 35.8 7,641 4,922

2. 聚丙烯 47.8 47.7 7,264 6,288 34.9 35.3 6,327 4,690

二、甲醇 62.5 13.3 2,148 1,859 65.1 40.0 1,496 1,452

三、尿素 199.6 229.0 1,444 1,163 197.5 198.0 1,132 893
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推动转型升级，重点项目推进取得突破（一）

有望于2018年内全部建成投
产的电力项目：

平朔2×660MW低热值煤
发电项目

新疆准东五彩湾
2×660MW北二电厂项目

上海能源2×350MW“上
大压小”热电项目

有效利用产能置换政策，

加快释放先进产能

强化电力业务专业化管理

创新煤电联营方式

继续推动煤化工业务

规模发展

 纳林河、榆横矿区北区等
矿区总规获得批复

 母杜柴登煤矿、纳林河二
号井2个重点优质高效煤
矿项目获得核准

 门克庆、葫芦素等千万吨
级矿井首采工作面投入试
生产

 小回沟煤矿建设进入三期
施工

 蒙大工程塑料项目投入
生产，实现高负荷稳定
运行

 进一步发挥协同优势，
启动图克年产100万吨煤
制甲醇技术改造，项目
环评获得批复

 中天合创煤炭深加工示
范项目正式投入商业运
营，有望提升公司投资
收益
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推动转型升级，重点项目推进取得突破（二）

资本开支计划及完成情况

(亿元)

合计 煤炭 煤化工 煤矿装备 电力 其他

99.8

56.0

10.3
0.9

32.6

0.0

163.0

93.6

14.7
2.7

51.4

0.6

2017年实际完成 2018年计划
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注重股东回报，坚持现金分红

 2017年国际准则下
归属于本公司股东
的净利润：

 34.90亿元

 2017年中国准则下
归属于母公司股东
的净利润：

 24.14亿元
 2017年按中国企业

会计准则下实现的
归属于母公司股东
净利润24.14亿元
的30%计7.24亿元
向股东分派现金股
利

 每股0.055元（含
税）

VS

 证监会关于鼓励上市公
司现金分红的精神

 《公司章程》中关于
“利润分派的孰低原则”

 保持利润分配政策的连
续性和稳定性



行业形势前瞻和2018年重点工作
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从煤炭相关行业看

从当前煤炭行业看

• 当前：供给侧结构性改革的深入推进,煤炭供
应个别时段、局部区域可能偏紧,煤炭价格预
计继续保持在合理区间。

• 长远：经济发展的基本面持续向好，煤炭消
费需求增长将会放缓，但煤炭主体地位不会
改变的基础。

• 煤炭去产能由总量去产能转向结构去产能，
优质产能逐步释放，落后产能淘汰退出

• 运输通道建设加快，煤炭供需关系正由基本
平衡向更高水平的

• 2018年国家退出煤炭产能1.5亿吨左右。

• 支持中央专业煤炭企业重组其他涉煤中央企
业所属煤矿，推进专业煤炭企业做强做优做
大动态保障发展之一

煤化工产业发展前景良好，烯烃、
尿素价格有望保持相对高位。现代
煤化工进入产业化发展阶段。

2018年行业形势和公司发展趋势

从宏观经济看

煤炭专业化管理企业，把握时代新机
遇，优化产业结构，加快转型升级，
培育企业新动能，引领行业新发展，
助力公司成为具有全球竞争力的世界
一流清洁能源供应商。

从公司情况看

世界经济复苏迹象明显，国内经济仍将保持
较快增长
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2018年公司重点工作和经营目标

经营目标

 科学组织煤炭生产，保持煤化工行
业领先优势，全面提升营销能力

 强化预算执行管控，狠抓成本费用
控制和经营现金流管理

 大力推进项目前期工作，加强重点
建设项目管理

 压实安全生产责任

 深化三项制度改革，加大科技创新

 提升管理质量，推动公司规范高效
运行

 加强人才队伍建设和人才储备

 防控投资及资金风险，防范环保风
险，防范化解其他重大风险，确保
企业稳健发展。

自产商品煤产销量
7,500万吨

自产商品煤单位销售
成本控制在2017年水
平

继续严控费用支出，
努力实现公司盈利
稳中有增

营业收入力争
同比增长5%

聚烯烃产品产销量130
万吨，尿素产销量185
万吨



问答环节


